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تواند بر ابعاد مختلـف   كاهش عدم تقارن اطلاعاتي است كه مي برايعامل مؤثري  ،يفيت گزارشگري ماليك :چكيده
همراه داشته اسـت،   زيادي به هاي پژوهش ،اگرچه اين موضوع در ادبيات مالي و حسابداري. ثير داشته باشدأشركت ت

ليـل سـاختار،   بـا روش تح  كيفيت گزارشـگري  كيفيت اطلاعات حسابداري و مديريت ريسك بر ثيرأت خصوصاما در 
شـش روش  گزارشگري مالي در قالب  ،كيفيتبراي سنجش  ،در اين پژوهش. شده است  معدودي انجام هاي پژوهش

شـده در بـورس اوراق    هـاي پذيرفتـه   شركت، از شـركت  138 ،به اين منظور. است شدههاي ايراني بررسي  در شركت
. اسـت  شـده بررسـي   1397تـا   1390هـاي   ا طي سـال نهو اطلاعات مالي آشده عنوان نمونه انتخاب  بهادار تهران به
 كـه كيفيـت اطلاعـات حسـابداري بـر كيفيـت      دهـد   نشـان مـي   معادلات ساختاري تحليل بر روش و  شواهد تجزيه

  .تواند نقشي در تعديل اين رابطه نداشته است تأثير معنادار و مثبتي دارد، اما مديريت ريسك نميگزارشگري مالي 
  
  
 

  كيفيت گزارشگري مالي، كيفيت اطلاعات حسابداري، مديريت ريسك، معادلات ساختاري: ها كليدواژه
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  مقدمه

بـه اطلاعـات غيرمـالي    بلكه تنها به اطلاعات مالي،  اي است كه نه مفهوم گسترده ،كيفيت گزارشگري مالي
اس تعريـف  بـر اس ـ . دنشـو  كنندگان مفيد واقع مـي  هاي استفاده گيري ديگري نيز اشاره دارد كه در تصميم

اسـتانداردهاي     ، هيئـت 2المللي استانداردهاي حسابداري بين   ، هيئت1استانداردهاي حسابداري مالي   هيئت
 ـ    4اسـتراليا  حسـابداري  استانداردهاي   هيئتو  3حسابداري در بريتانيا  ه، كيفيـت گزارشـگري مـالي بـه ارائ

لي و عملكرد اقتصادي يـك مؤسسـه   وضعيت ما خصوصهاي مالي با اطلاعات صحيح و منصفانه در  صورت
  ). 2017، 5هراث و البرقي(شود  منجر مي

تي شـركت و از سـوي ديگـر، بـه     لاهاي عملياتي و معام سو، به ويژگي  كيفيت گزارشگري مالي از يك
گيـري   شناسـايي معيـار بـراي انـدازه     .دي مالي بستگي دارها در گزارش ها نحوه ارائه و انعكاس اين ويژگي

كيفيت گزارشگري مـالي از   ،)2005( 6و همكاران فرانسيسبه گفته . استكيفيت گزارشگري مالي مشكل 
. شـود  ناشـي مـي   »)اختيـاري (هاي سيسـتم گزارشـگري    ويژگي«و » هاي ذاتي ويژگي« دو منبع با عناوين

هـاي سيسـتم    و ويژگـي  هسـتند شـركت   وكـار و محـيط عمليـاتي    هاي ذاتي ناشي از مـدل كسـب   ويژگي
 يمـال  يگزارشـگر  .دنشو يند گزارشگري مالي شركت ناشي مياگزارشگري مالي از سيستم حسابداري و فر

و  يگـذار  هيسـرما  هدر توسـع  رود ياست كه انتظار م ـ هيسرما يدر دسترس بازارها ياز منابع اطلاعات يكي
 تيمسـئول  يفـا يا يبـرا  يابـزار  يمال يگزارشگر تيفيك شيافزا. كند فايا يآن نقش مؤثر ييكارا شيافزا

 تي ـفياز ك، يمـال  يهـا  گـزارش  ريسـا  اي ـ يمـال  يها صورت يسودمند. جامعه است يازهايبه ن ييگو پاسخ
شمار   به تيفيك ياساس يها و صحت اطلاعات، جنبه هيثبات رو ،كه در آن رديپذ يم ريتأث يمال يگزارشگر

  ). 1390، كردستاني و رحيمي( نديآ يم
 كي ـاطلاعـات تفك  ريو سـودمند را از سـا   دي ـاست كه اطلاعـات مف  اي ابطهض يمال يزارشگرگ تيفيك

 يبـرا  گـذاران  هيگـذاران و سـرما   قـانون  كه  واضح است. دهد يرا ارتقا م ياطلاعات مال يو سودمند كند يم
 يزارشگرگ تيفياست كه ك نيا بر اغلب آنهااعتقاد  رايز ،اند دهيعق باكيفيت بالا هم يمال يداشتن گزارشگر

عات مـالي از  شفافيت اطلا). 1397و همكاران،  رآزاديام( گذارد ياثر م هيسرما يبازارها يرو ميمستق يمال
رو، در بسـياري از   ايـن  از ،شـود  زيرا باعـث بهبـود تخصـيص منـابع مـي      ،اهميت دارد نيز اقتصادي هجنب

نـوروزي، آذيـن فـر،    ( عوامل تأثيرگذار قلمداد شده اسـت ي بازار سرمايه، نبود شفافيت، يكي از ها شكست
نيـاز   بـه آن گيري مـديران   تصميم برايها  بخش عمده اطلاعاتي كه در سازمان). 1399عباسي و داداشي، 

هـاي فنـاوري اطلاعـاتي     ها و روش حسابداري شامل افراد، شيوه اطلاعات. است، اطلاعات حسابداري داريم
هاي اقتصادي و انتخـاب راهكارهـاي مناسـب بـراي      گيري ي مديران را تصميمها گيري بيشتر تصميم. است

ه اطلاعات اقتصادي ئو ارا گيري از آنجا كه حسابداري در پي اندازه. دنده بهبود عملكرد سازمان تشكيل مي
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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اطلاعـات   عنوان يـك سيسـتم   هاي آگاهانه است، آن را به گيري تصميم قضاوت و برايكنندگان  به استفاده

ي قابل اسـتخراج  ها ها با توجه به اهميت و تأثيرگذاري گزارش براي موفقيت سازمان ،بنابراين. شناسيم مي
بـرداري صـحيح از اطلاعـات     هـا بـه بهـره    گيـري  از سيستم اطلاعات حسابداري، مديران در تصـميم  هئو ارا

  ).1394سندي، عبادي و جباري،  ثمره(دارد  باكيفيت اين سيستم نياز
با توجه به اهميت كيفيت گزارشگري مالي و همچنين تحليل عوامل مؤثر بر آن در اين پژوهش، همه 

عنوان متغير وابسته در تحليـل سـاختار مـد نظـر قـرار داده و بـه        هاي كيفيت گزارشگري مالي را به معيار
در . ه اسـت تحليل نقش كيفيت اطلاعات و مديريت ريسك بر رابطه با كيفيـت گزارشـگري مـالي پرداخت ـ   

شناسـي   هاي پـژوهش، روش  حاضر و پيشينه آن، تبيين فرضيه پژوهشابتدا مباني نظري  ،ادامه اين مقاله
گيري و پيشنهادهاي  ها و در انتهاي مقاله نيز بحث و نتيجه پژوهش، آمار توصيفي متغيرها و آزمون فرضيه

  .مربوط ارائه خواهد شد

  مباني نظري
تعريفي روشـن و   هكند و به همين منظور، ارائ گزارشگري مالي را تعيين ميكيفيت گزارشگري مالي ارزش 
هـاي مـالي باكيفيـت     گزارش هطور كلي، ارائ  به. يك تقاضاي جهاني است ،كامل از كيفيت گزارشگري مالي

 ،گـذارد، ضـرورت دارد  بكننـدگان و افـزايش كـارايي بـازار تـأثير       گذاري استفاده هاي سرمايه كه در تصميم
گزارشـگري مـالي    هآل براي ارزيابي كيفيت گزارشگري مالي نياز ديگر در حوز هاي ايده روش هراين، ارائبناب

كننـدگان   گـذاران و اسـتفاده   است و هرچه كيفيـت گزارشـگري مـالي بـالاتر باشـد، منـافعي كـه سـرمايه        
  ). 2017، 1آكجرو و باباتونررد(آورند، بيشتر خواهد شد  دست مي  هاي مالي به گزارش

ابزار . كنندگان است عاتي استفادهها و نيازهاي اطلا هدف حسابداري و گزارشگري مالي، تأمين خواسته
 در. هـاي مـالي اساسـي اسـت     سـازماني، صـورت   كنندگان برون عات به اشخاص و استفادهاصلي انتقال اطلا

 ـ  منطقي از حسـابداري داشتن دانش  ـ  بودن پذير فهم  هايي نظير عات حسابداري از ويژگيكه اطلا  صورتي
بيـان   ـ  قابليـت اتكـا   ـماهيت و اهميـت    ـ  ارزش تأكيدكنندگي ـ  كنندگي بيني ارزش پيش ـ  مربوط بودن

ثبـات رويـه و    و مقايسه بـودن   قابل ـ  كامل بودن ـطرفي   بي ـاحتياط   ـ  رجحان محتوا بر شكل ـ  صادقانه
 نحوي بيان بهبايد عات حسابداري اطلا بالاتر است و، كيفيت گزارشگري مالي افشاي كامل برخوردار باشند

هـاي   گيـري  كنندگان در تصميم گذاران، اعتباردهندگان فعلي و بالقوه و ساير استفاده براي سرمايه شوند كه
سـندي و همكـاران،    ثمـره (د نمشابه مفيد واقع شو هاي گذاري، اعطاي اعتبار و ساير تصميم معقول سرمايه

1394.(   
ي متقلبانـه در برخـي   حسـابدار  هـاي  فعاليـت  انـد و  بـه بـار آورده   بـزرگ  هاي كه شركت يهاي واييرس
. ، روزافزون كـرده اسـت  ها عات را در بخش غيرمالي اين گزارش، اهميت افشاي هرچه بيشتر اطلاها شركت

اسـت و از   هـا  مهم و اساسي در كنترل داخلي و نظام حاكميت و راهبـري شـركت   يجزئ، مديريت ريسك

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Akeju & Babatunde 
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صه، مديريت ريسك به طور خلا به. دست پيدا كرد ها توان به اهداف و مقاصد ناشي از فعاليت آن ميطريق 
ي موجود ها توان ريسك مي واسطه آن بهشود كه  ق مياطلا ها در سازمان شده يندهاي استفادهاو فر ها روش

، فـرد  يل ـيوك(كـرد  ق و اهـداف شـركت را محق ـ   )ها را افـزايش داده  يا فرصت(در سازمان را مديريت كرده 
   ).1392پور،  هرمزي و طالب

عنـوان مبنـايي بـراي     شده است كه افشاي مالي بهتـر، بـه    بازار سرمايه پذيرفته از ديدگاه تئوريك، در
باعـث   ،در نتيجـه  ،گيري، بايد به اطمينان بيشتر و صرف ريسك كمتر بـراي سـرمايه منجـر شـود     تصميم

، بايد هرسـاله تهيـه شـود و    ها گزارش شركت .)2006، 1جانستون(شود  مي ها كاهش هزينه سرمايه شركت
و  دادهارائـه   هـا  كنندگان از اين گزارش عات مفيدي را به استفادهرود با انجام اين كار، بتوان اطلا انتظار مي

 ي تجـاري، بخـش  هـا  اساس تغييرات موجود در مدل هنوز هم بر. گيري نهايي ياري كرد ا را در تصميمنهآ
در نتيجه، ، ا پاسخ دهدنهتواند به تمام آ ان برنيامده و نميعنف عاتي ذيتنهايي از عهده نيازهاي اطلا مالي به

هستند تا  ها ي شركتها هاي غيرمالي گزارش دنبال استفاده از بخش ي مختلف هم اكنون بهها افراد و گروه
  . شودعات مورد نياز ارائه تري از اطلا ا، افشاي جامعنهوسيله آ به

 مـالي  رفتـار گزارشـگري   كـردن  كاري، محـدود  محافظه مهم يها نقش از يكي ،)2003( 2به گفته واتز

 توسط مالي هاي گزارش در شده اعمال هاي سوءگيري بردن بين از و كردن خنثي نيز و مديران طلبانه فرصت

 كـاهش  دليـل  انـد، بـه   شده مواجه مالي بحران با كه هايي شركت مديران .است طلب منفعت و سودجو افراد

 و دستكاري اختياري تعهدي اقلام از استفاده خود، براي پاداش و سهام قيمت نتيجه كاهش در و سودآوري

 مـالي  كيفيـت اطلاعـات   كـاهش  و سود كيفيت كاهش به اعمالي چنين دارند، انجام بالايي هاي انگيزه سود
 مالي گزارشگري به سيستم گذاران سرمايه اعتماد و اطمينان مالي بحران شرايط در شود، بنابراين مي منجر

ابراهيمي، بهرامي نسب و ممشلي، (برخوردار است  بالايي اهميت از حسابداري كيفيت تعيين و شده ضعيف
و  هيسـرما  نـه يهز، يارن اطلاعـات ق ـعـدم ت ابد، يبهبود  يمال ياطلاعات در گزارشگر تيفيهرچه ك ).1396

بـالاتر عملكـرد    يمـال  يگزارشـگر  تي ـفيباك يها بنگاه ،اساس نيا بر. ابدي يكاهش م يندگينما هاي نهيهز
   ).1397 ي،دلپسند و طالب( خواهند داشت يبهتر

ن اقتصـادي داراي حساسـيت   لاتر در مواجهه با پيامدهاي ك ـهاي داراي كيفيت گزارشگري بالا شركت
اهـداف   بـه  رسـيدن  راسـتاي  در نسـبي  اطمينـان  با هـدف  ابزاري شركت، ريسك مديريت. كمتري هستند

 مزيـت  ايجـاد  بـا  باشـد،  شده اجرا خوبي به تجاري واحد در ريسك مديريت چنانچه .است شركت سودآوري

  ).2009، 3گوردن و همكاران( كند ايجاد رقابتي مزيت تواند مي رقابتي
بـراي   عنـوان مبنـايي   شـده كـه افشـاي مـالي بهتـر، بـه        بازار سرمايه پذيرفتـه  ز ديدگاه تئوريك، درا

باعـث   ،در نتيجـه  ،گيري، بايد به اطمينان بيشتر و صرف ريسك كمتر بـراي سـرمايه منجـر شـود     تصميم
ايد هر سـاله تهيـه شـود و    ها، ب گزارش شركت. )2006جانستون، (شود  مي ها كاهش هزينه سرمايه شركت

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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و  دادههـا ارائـه    از اين گزارشكنندگان  عات مفيدي را به استفادهرود با انجام اين كار، بتوان اطلا انتظار مي

هـاي تجـاري، بخـش     اساس تغييرات موجود در مدل هنوز هم بر. نهايي ياري كرد گيري ا را در تصميمنهآ
در نتيجـه،  . ا پاسخ دهدنهآ همهتواند به  نفغان برنيامده و نمي عاتي ذيتنهايي از عهده نيازهاي اطلا مالي به

هستند تا  ها ي شركتها هاي غيرمالي گزارش دنبال استفاده از بخش هاي مختلف هم اكنون به افراد و گروه
  . شودعات مورد نياز ارائه تري از اطلا ا، افشاي جامعنهوسيله آ به

گـذاري در داخـل كشـور، ميـزان      گيري در ارتبـاط بـا سـرمايه    از عوامل مهم و اثرگذار بر تصميم يكي
گذاري بـه ميـزان ريسـك توجـه زيـادي       گيري سرمايه گذاران در تصميم بنابراين، سرمايه. ريسك آن است

طمينان كامـل  ا كه در صورت عدم  طوري به ،نبود اطلاعات كامل تلقي كرد  توان نتيجه ريسك را مي. دارند
  خصـوص  اطمينـان بـازار در   از سوي ديگـر، شـفافيت باعـث كـاهش عـدم     . از موفقيت، ريسك وجود دارد

ي پولي و كارايي بازارهـاي  ها بيني سياست نتيجه، قابليت پيش در ،شود گذاران مي هاي آينده قانون تصميم
گويي بـه   اطلاعات مربوط براي پاسخ منظمنا  گيري و ارائه نبود شفافيت در تصميم. دهد مالي را افزايش مي

كنـد تـا بـا بررسـي بيشـتر انتظـارات خـود، قابليـت          هاي خصوصي را مجبـور مـي   انتظارات منطقي، بنگاه
هـاي خـود    گـذاري  نتيجه، براي سرمايه در ،ها را افزايش دهند گذاري ها و سرمايه تغييرپذيري ارزش دارايي

   ).1391 و همكاران، سجادي(ريسك بيشتري متصور شوند 
تقـارن   زمـاني كـه عـدم   ، شود تقارن اطلاعاتي مي كاهش كيفيت گزارشگري مالي، سبب افزايش عدم

گـذاران در بـازار    ارزشي كه سـرمايه  اطلاعاتي در رابطه با سهام يك شركت افزايش يابد، ارزش ذاتي آن با
ارزش  هـا بـا   سـهام شـركت   نتيجه، ارزش واقعي در، شوند، متفاوت خواهد بود نظر قائل مي براي سهام مد

عتقـد اسـت،   م )1978( 1هـاميلتون   همين استدلال، بر اساس. داران تفاوت خواهد داشت مورد انتظار سهام
گيـري سـريع و    از سـوي ديگـر، تصـميم   . مثبـت معنـاداري دارد    اطلاعاتي با ريسك كل رابطه تقارن عدم

صـورت   هرچـه اطلاعـات دورهـاي شـركت بـه     . مستلزم وجود اطلاعات كافي، منظم و شفاف است ،صحيح
تـري   تر بوده، سـهم از نقـدينگي و گـردش مناسـب     تر منتشر شود، اثر آن در قيمت سريع تر و شفاف منظم

، 2و همكـاران  لامبـرت (يابـد   گذاري در سهام كاهش مـي  دنبال آن ريسك سرمايه برخوردار خواهد شد و به
گزارشـگري   شدن كيفيـت  بدتر) 2011( 4انو همكار و رجگوپال) 2003( 3بر اساس پژوهش اوهاري). 2007

  .مالي با روند افزايشي در ريسك در ارتباط است
تواند ريسك ناشي از كيفيت پـايين   با توجه به اينكه نقش مديريت ريسك در صورت كارآمد بودن مي

هـاي كيفيـت اطلاعـات و كيفيـت      زمان از معيار طور هم پژوهش بهگزارشگري مالي را تعديل كند، در اين 
  .گزراشگري مالي در حضور شاخص مديريت ريسك استفاده شده است

  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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  پيشينه پژوهش

اطلاعـات پايـداري    يرابطه بين كيفيت گزارشگري مالي با افشـا ، )1397(كاشاني پور، جندقي و رحماني 
د كـه بـين   ن ـده نشـان مـي   جينتـا  .كردنـد ررسي را ب ر تهرانشده در بورس اوراق بهادا هاي پذيرفته شركت

رابطـه مثبـت و معنـاداري     ،اطلاعات پايداري يكاري و كيفيت اقلام تعهدي با افشا مديريت سود، محافظه
 هبـر رابط ـ  تيريمد ييتوانا يلينقش تعد يابيمدل و ارز يطراحبه  )1399(ي و همكاران نوروز. وجود دارد

از آن اسـت كـه    يپـژوهش حـاك   يهـا  افتـه ي .پرداختنـد  يندگينما هنيو هز يمال يگزارشگر ييخوانا نيب
 ،جينتـا بـر اسـاس   ن، يعلاوه بر ا. دشو يشركت م يندگينما نهيموجب كاهش هز يمال يگزارشگر ييخوانا
 فيو تضع ليها را تعد شركت يندگينما نهيو هز يمال يگزارشگر ييخوانا نيب يرابطه منف تيريمد ييتوانا

   .كند يم
از  يشواهد تجرب: يپس از حسابرس يمال يگزارشگر تيفيو ك يداريگزارش پا تيف، كي)2020(1العشر
 FTSE يها شده تحت پوشش شركت استخراج يها داده ليو تحل هيتجزبر اساس . را بررسي كرد انگلستان

 دي ـبـالا را تول  تي ـفيباك يداري ـپا يگزارشگر تيفيكه ك ييها شركت ،2018تا  2007هاي  طي سال 350
كمتـر در  و در واقـع   دارنـد  معكوسـي  سـود ارتبـاط   تيريمـد  يارهايبا مع يتوجه شايانطور  كنند، به يم

بـا   يداريپا يها كه گزارش ييها شركت در مقايسه با جهيكنند، در نت يسود شركت م تيريمد يها تيفعال
و روي چادهـاري  . دهنـد  يارائـه م ـ  تـري  مطمـئن و  تـر  شـفاف  ياطلاعات مـال  ،كنند ينم ديبالا تول تيفيك

 يگـذار   هيبـر سـرما   حسـابداري  اطلاعـات  يو افشـا  يمال يگزارشگركيفيت  هاياثر ،)2019( 2شهمكاران
داران در  سـهام  ييتوانـا  شيباعـث افـزا   ،گزارش بـالاتر  تيفيكرا بررسي كردند و نشان دادند كه  ها شركت

. شـود  از حـد مـي   شيب يگذار هيسرما يبرا يگذار هيسرما يها زهيكاهش انگ ،جهيو در نت رانينظارت بر مد
 جـاد يرا ا يمـال  يگزارشـگر  يارهـا ي، معيابي ـدر قراردادهـا و ارز  يحال، اتكا به اطلاعات حسابدار نيدر ع
  .كند مي

  ي پژوهشها فرضيه
 توانـد بـر   گـذاران اسـت كـه مـي     طلاعات حسابداري باكيفيت، يكي از منابع مهم اطلاعاتي بـراي سـرمايه  ا

كيفيـت اطلاعـات    ).2008، 3يانـگ و جيانـگ  (داشته باشد بسياري گذاران تأثير  سرمايه هبهين هاي تصميم
شـده، ماننـد اسـتاندارهاي     اساس اصول كلي پذيرفته حسابداري معمولاً حاكي از اين است كه اطلاعات بر

اوراق بهادار تهـران بـراي   گذاران در بورس  سرمايه. شده است المللي در حسابداري يا حسابرسي توليد بين
هـاي ايشـان بيشـتر مبتنـي بـر       نـد و قضـاوت  كن هاي كمي استفاده مـي  كمتر از روش، تعيين ارزش سهام
كننـدگان در   عات غيرعلمي، شايعات و پيروي كوركورانه از تعداد معدودي از مشاركتلاتصورات ذهني، اط
هاي بازار سرمايه و جلـوگيري از   گسترش فعاليتمنظور بهبود شرايط  ين راستا و بهادر . بازار سرمايه است

بايد نتايج علمي  ،دشو مي انجامگذاري  جلب مشاركت مردم در سرمايه راستايشكست، در اقداماتي كه در 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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. زم داده شـود هـاي لا  آمـوزش  ،كنندگان در بازار د و در اين زمينه به مشاركتشوجايگزين تصورات ذهني 

باعث شده تا بر اهميت  موضوعاساسي دارد و همين  ياوراق بهادار نقش عات نيز در بورسلااط ،بدون شك
ت، ي ـفيباك يطلاعـات حسـابدار  ا. در بازار اوراق بهادار افزوده شودحسابداري عات لااطكيفيت سازي  شفاف

گـذاران،   هيسرما يبرا ياديز تياقتصاد است و اهم يطور كل و به هيكاركرد سالم بازار سرما يشرط لازم برا
وجود عـدم تقـارن   ). 1393شهرياري، مرادي و ( دارد يحسابدار يكنندگان استانداردها نيو تدو ها شركت

بـراي   ضاتقا شود تا و نبود كيفيت كامل در اطلاعات حسابداري باعث مي نفعان عاتي بين مديران و ذياطلا
ل پـژوهش بـه شـرح زيـر     با توجه به اين موضوع فرضـيه او . مالي ايجاد شودبردن كيفيت گزارشگري  بالا

  :شود مطرح مي
  .هاي كيفيت اطلاعات و كيفيت گزارشگري مالي رابطه معناداري وجود دارد شاخص بين :فرضيه اول

  
ها است و از  جزئي مهم و اساسي در كنترل داخلي و نظام حاكميت و راهبري شركت، مديريت ريسك

صه، مديريت ريسك به طور خلا هب. ددست پيدا كرها  توان به اهداف و مقاصد ناشي از فعاليت طريق آن مي
هاي موجود  توان ريسك شود كه از طريق آن مي ق ميها اطلا در سازمان شده يندهاي استفادهاها و فر روش

و  فرد يليوك( كردو اهداف شركت را محقق  )ها را افزايش داده يا فرصت(در سازمان را مديريت كرده 
، نقش مديريت ريسك در تعديل ارتباط كيفيت اطلاعات و ريسك در اين پژوهش). 1392همكاران، 

  .كيفيت گزارشگري مالي از طريق فرضيه زير بررسي شده است
گـذارن بـالقوه و بالفعـل،     كـه بـراي سـرمايه    كننـد بايـد اطلاعـاتي فـراهم     ها هاي مالي شركت گزارش

مشـابه   هـاي  اعطـاي اعتبـار و تصـميم   هاي منطقـي،   گذاري كنندگان در سرمايه بستانكاران و ساير استفاده
ها بايستي اطلاعات لازم براي ارزيـابي وضـعيت مـالي و بنيـه اقتصـادي بنگـاه،        گزارشاين  .سودمند باشد

ارزيابي عملكرد و توان سودآوري، ارزيابي چگونگي تأمين مالي و مصرف وجوه نقد، ارزيابي چگونگي ايفاي 
انوني و فراهم كردن اطلاعات مكمل براي درك بهتر اطلاعات مسئوليت مباشرت مديريت و انجام تكاليف ق

ها در تحقق اهـداف يادشـده    اين گزارش ،در نتيجه. آورندبيني وضعيت آتي را فراهم  پيش و شده مالي ارائه
ها و حفـظ و   گذاري شركت تر بودن سرمايهاتواند موجب كار ا مينهاهميت بسزايي دارند و افزايش كيفيت آ

  ). 1397، زاوههنژاد صادقيي و رضا( شودا نهآتوسعه منابع 
بـراي مـديران    و دهـد  زايش مـي ف ـسـودهاي آتـي را ا   قشيابي دقي ـزعدم اطمينان محيطي ريسك ار

گونـه جريـان    بـدين  و سود را كاهش دهنـد  هاي گزارشگري، نوسان هنگامرد تا وآ جود ميوهايي به  انگيزه
ها را بـا   عدم اطمينان محيطي، شركترچه اگ، ارش كنندگز ،بيني هستند كه بيشتر قابل پيشرا سودهايي 

اسـتراتژيكي، ميـزان    ظلحـا  دي بـه ودحهايي دارند كه تا  رصتفمديران كند، اما  يي مواجه ميها ديتومحد
  ).1392ي و همكاران، بادآور نهند(كنند  لا را كنترنهعدم اطمينان محيطي آ

عدم اطمينان محيطي ممكن است موجـب تحميـل   اينكه دليل  به ،)2008( 1لسنوا و گوشبه عقيده 
آنـان   .را كاهش دهندها  شده شود، مديران تمايل دارند اين نوسان تر در سودهاي گزارش بزرگ هاي نوسان

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 اسـت، ريسك بيشتر  زمعياري ا، ي سودبالا هاي معتقدند كه نوسان) 2003( 1همكاران و گوئل زي اوبه پير

م تعهـدي اختيـاري بـراي كـاهش     اقـلا  زر شـرايط عـدم اطمينـان، ا   منطقي است كه مـديران د  از اين رو
و ي سـود  ززايش هموارسـا ف ـا ثزايش عدم اطمينان محيطي، باعفبنابراين ا .سود استفاده كنند هاي نوسان

ثيرات رقابـت  أشواهد و نتايج متفـاوتي در خصـوص ت ـ  . شود عاتي سود ميزايش محتواي اطلافآن ا لدنبا به
 ها  پژوهشبرخي ، دكن ا ايجاد مينهانگيزه لازم را براي بررسي رابطه غيرخطي آ ،گزارشگريبر كيفيت  بازار

ماركاريان و (تر اطلاعات حسابداري مرتبط است  با سطح پايينصنعت د رقابت نده وجود دارد كه نشان مي
   ).2014، 2سانتالو

اطلاعاتي  يمزيت كند كهرا آشكار تواند عملكرد واقعي كارايي عملياتي شركت  كيفيت بالاتر مي سود با
احتمـال اينكـه رقبـا از     .يك صنعت رقابتي را در نظر بگيريد. دشو براي رقبا به هزينه شركت محسوب مي

همچنـين  . ، زياد اسـت كنندها استفاده  پذيري شركت هاي مالي براي صدمه زدن به رقابت اطلاعات گزارش
باشد، در خصوص عملكرد واقعـي الگـوي مربـوطي     جايگزين هم آن وقتي محصولات يك شركت و رقباي

  ).1398كاردان و همكاران، (د كن فراهم مي ياطلاعات آنها  تعديل استراتژي راستايبراي رقبا در 
بـه تعيـين   ) 1990، 4واگنـافر  و 1990، 3داروگ و اسـتوگان ( پژوهشچندين مدل تحليلي در ادبيات 

در ايـن  . انـد  ها در بازار محصـول پرداختـه   ري مالي شركتگزارشگ هاي هاي مربوط به افشا و تصميم هزينه
هـاي آشـكارتر و    تر سياست ها در صنايع رقابتي ، نشان دادند كه شركت)1990(ارتباط، داروگ و استوگان 

در  هـا،  پـژوهش شده در ايـن   هاي ارائه بيني مدل پيشبر اساس در عين حال، . ندكن تري را دنبال مي علني
بـراي ايـن    ،گـذاران هسـتند   هاي سـرمايه  صنايع انحصاري كه مستلزم داشتن وابستگي بيشتر با استراتژي

ند در نتوا هاي رقيب مي زيرا شركت ،هاي افشاي اطلاعات كمتري داشته باشند ها بهتر است سياست شركت
 ـ. كنندها استفاده  وسيله اين شركت افشاي اطلاعات به از آينده  5اسـتدلال ورچيـا  بـر اسـاس   ، طـور مشـابه   هب

هاي طبيعي رقابت در بازار رقابتي  جلوگيري از افشاي اختياري بهتر در بازارهاي رقابتي از ويژگي ،)1999(
هـا شـواهد    بدين ترتيب، در خصوص تأثير رقابت صنعت بر كيفيـت گزارشـگري شـركت   . استتوليد انبوه 

 ،دهنده رقابت در بازار محصول دهند كه نقش نظم نشان مي ها پژوهشبرخي  .نسبت متضادي وجود دارد به
 رقابت ،)1983( 6هارت بر اساس استدلال  .استگزارشگري نادرست  بااهميتي در ارتباط باكيفيت سازوكار

 هـاي  پـژوهش . شـود  واقـع  مـؤثر  مـديريت  نادرست رفتار كردن محدود منظور به تواند مي محصول بازار در
تواند بر مديريت ناكارآمد اثر داشـته   مي محصول بازار در رقابت كه بالقوه هاي كانال بررسي با زيادي نظري

بـا   )2010( 8در اين ارتباط، بالاكريشـنان و كـوهن  ). 2003، 7رايت(اند  باشد، به اين ايده رسميت بخشيده
نادرست در بازار بورس امريكا نشـان دادنـد كـه     گزارشگري ماليكيفيت بررسي رقابت در بازار محصول و 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Goel  
2. Markarian & Santalo 
3. Darrough & Stoughton 
4. Wagenhofer 
5. Verrecchia 
6. Hart 
7. Raith 
8. Balakrishnan & Cohen 
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كيفيـت  گيرنده بـراي مـديران بـراي     پيش سازوكارعنوان يك  طور متوسط سطح رقابت بازار محصول به هب

  . استگزارشگري اشتباه اطلاعات حسابداري 
كيفيـت   در بازار سرمايه ايران نشان دادند كه رقابت بازار محصول با نيز )1392(خدامي پور و بزرايي 

ارائه  را تحليلگران زمينه در تجربي شواهد) 2010( 1گ و كاسپرزاكهان  .ها رابطه مثبت دارد شركت يافشا
 ترتيـب، ايـن   بـدين . دهد مي كاهش درآمدها بيني پيش تحليل در را تعصب رقابت، كه دادند نشان و كرده

 را مـالي نادرسـت   كيفيت گزارشـگري  از كمتري موارد بايد رقابتي صنايع در كه دهند مي نشان ها پژوهش
 تـر  رقـابتي  صـنايع  در هـا  شـركت  دريافتنـد كـه  ) 1988( 2از سوي ديگر، گرتنـر و همكـاران   .باشيم شاهد

اشـتباه بـالا    گـزارش  ارائـه  احتمال و گيرند مي پيش در كمتر را مفيد اطلاعات افشاي و ارائه هاي سياست
و بـه ايـن    كننـد منظور افزايش قيمت سهام، به گزارشـگري نادرسـت اقـدام     مديران ممكن است به. است

 پژوهشدر ادبيات  ها پژوهشاز اين رو، برخي ). 2006، 3برنز و كديا(ترتيب منافع شخصي به دست آورند 
  . تر باشد تر كيفيت گزارشگري مالي پايين رود در صنايع رقابتي د كه انتظار مينده نشان مي

) 2015( 4و همكـاران  وگي ـ مطابق تحقيق پژوهششده، در اين  هاي مطرح نتايج و استدلال با توجه به
در عين حال بـا تشـديد رقابـت     بد،صنعت افزايش يا شود كه كيفيت سود در دامنه كم رقابت استدلال مي

موجـب كـاهش كيفيـت     موضـوع يابـد كـه ايـن     صنعت، منافع وابسته به كيفيت سود ثابت يا كاهش مـي 
  .شود ها مي گزارشگري مالي شركت

  .يفيت اطلاعات و كيفيت گزارشگري مالي تأثير معناداري داردمديريت ريسك بر ارتباط ك :فرضيه دوم

  شناسي پژوهش روش
ايـن   .اسـت  اسـتفاده شـده   رويدادي پس رويكرد و تجربي شبه طرح از آن در و است كاربردي حاضر پژوهش

هـاي كيفيـت گزارشـگري مـالي را تحليـل و       پژوهش ابتدا با استفاده از روش فريدمن و ويلكاكسون مـدل 
دارنـد، اسـتفاده    هايي كه تفاوت معناداري مدل تحليل ساختار، از معيار كرده داده و در نهايت، درمقايسه 

 معـادلات  يـابي  ايـن اسـت كـه مـدل     دليل پژوهشگران براي استفاده از روش تحليـل سـاختار  . كرده است
 اسـت  تغيريچندم رگرسيون  خانواده از نيرومند و كلي بسيار چندمتغيري تحليل تكنيك ، نوعيساختاري

 ايـن . كنـد  آزمـون  زمـان  هـم  صورت به را رگرسيون معادلات از اي مجموعه دهد مي امكان پژوهشگر به كه
 .)1387هـومن،  ( متغيرها اسـت  بين روابط درباره هايي فرضيه آزمون براي جامع آماري رويكرد يك روش،
 مـدل . شود مي تشكيل ساختاري مدل و گيري اندازه مدل نوع دو از طور كلي به ساختاري معادله مدل يك

 تعريـف  شده مشاهده متغير بيشتري تعداد يا دو از استفاده با را پنهان متغير يك سنجش نحوه گيري اندازه
 نهفتـه  متغيرهـاي  از تـري  كوچـك   مجموعه به را شده مشاهده يها متغير از اي مجموعه در واقع، و كند مي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Hong & Kacperczyk 
2. Gertner 
3. Burns & Kedia 
4. Guo 
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 امكـان  ودهـد   مـي  نشـان  را بيروني و دروني پنهان متغيرهاي ميان روابط ساختاري، مدل. كند مي مرتبط
 هـاي  مـدل  مبنـاي  بـر  بنـابراين  كنـد،  فـراهم  را متغيرهـا  ايـن  ميـان  علـي  اثرهاي شدت و جهت ارزيابي
 پنهـان  متغيرهاي كدام گيرنده شده اندازه مشاهده متغيرهاي كدام كه كند مي تعريف گيري، پژوهشگر اندازه

 كـدام  تـأثير بـر   داراي مسـتقل  يهـا  متغير كدام كهشود  مي مشخص ساختاري هاي مدل پايه بر و هستند
  .هستند وابسته متغير

  جامعه و نمونه آماري پژوهش
در ايـن  . اسـت شده در بورس اوراق بهادار تهران  هاي پذيرفته كليه شركتشامل  پژوهشجامعه آماري اين 

حـذف  از روش ، نظـر باشـد   جامعـه آمـاري مـد    ازنمونه آماري يك نماينـده مناسـب    اينكهبراي پژوهش 
و در صـورتي كـه   در نظـر گرفتـه شـده    زير معيار  چهاربراي اين منظور . استفاده شده است سيستماتيك

روند . شوند عنوان نمونه پژوهش انتخاب شده و باقي حذف مي شركتي كليه معيارها را احراز كرده باشد، به
  :به شرح زير استانتخاب نمونه 

تر، براي محاسبه برخي از  شش سال پيش هاي انتخاب نمونه همگن با توجه به نياز به داده براي .1
در بـورس اوراق بهـادار تهـران     1384هـا تـا قبـل از سـال      ، شركت)كيفيت اطلاعات( رهايمتغ

 .بورس فعال باشد در 1397شده باشند و تا پايان سال   پذيرفته

اسفند بوده و شركت طـي بـازه    29شركت منتهي به  لحاظ افزايش قابليت مقايسه سال مالي به .2
 .سال مالي و نوع فعاليت خود را تغيير نداده باشد 1397تا  1384زماني 

گـري مـالي    گـذاري و واسـطه   هـاي سـرمايه   اي كه شـركت  لحاظ ساختار گزارشگري جداگانه به .3
 .شوند دارند از نمونه حذف مي )هاي مالي ها و مؤسسه ها، بانك  ها، هلدينگ ها، بيمه ليزينگ(

 .در دسترس باشد 1397تا  1384اطلاعات مالي آنها در بازه زماني  .4

شـده بـاقي    عنوان جامعه غربـالگري  شركت به 138تعداد نظر قرار دادن كليه معيارهاي بالا،  عد از مدب
تـا   1390از اين رو، مشاهدات ما طي بـازه زمـاني   . اند عنوان نمونه انتخاب شده همه آنها به كه مانده است

  .رسد مي) شركت 138 ×سال  8(شركت  -سال  1104به  1397

  هاي پژوهش متغير
  )كيفيت اطلاعات حسابداري(مستقل متغير 

  :اند از معيارهاي اين متغير عبارت

  ܳܧ سودكيفيت =   )1رابطه  ܫܰ	/ܱܨܥ	

  . سود خاص است ܫܰو  جريان نقدي عملياتي ܱܨܥدر اين رابطه، 
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 ݃݊݅݊ݎܽܧ  پايداري سود௧ାଵ = ݐ݃݊݅݊ݎܽܧଵߙ଴ߙ + ݁௜௧  2رابطه(  

  . دهد نيز پايداري سود را نشان مي ଵߙ است، مقدار آلفا در سود عملياتي ݃݊݅݊ݎܽܧدر اين رابطه، 

 ܫܧܤܧ  پذيري سود بيني پيش௜௧ = ଴ߚ + ௜௧ିଵܫܧܤܧଵߚ +   .است سود قبل از اقلام غيرمترقبه ܶܫܤܧ  )3رابطه  ௜,௧ߝ

 هموارسازي سود  
كه در آن تغييرات در  در اين پژوهش، از شاخص ايكل براي محاسبه هموارسازي سود استفاده شده است 

باشد، شـركت   1تر از  كوچك DFشود و اگر  سري زماني سود بر تغييرات در سري زماني فروش تقسيم مي
  .هموارساز سود است

ܨܦ =   )4رابطه  ܸܵܥ∆ܫ	ܸܥ∆

 مربوط بودن سود ܴ௜௧ = ଴ߙ + /௜௧ܧଵߙ ௜ܲ௧ିଵ +   )5رابطه  ௜௧ߝ

 ௜ܲ௧ିଵو  t در پايان سـال  i سود هر سهم شركت ௜௧ܧ؛ t در پايان سال i ازده بازار شركتب ௜௧ܴدر اين رابطه، 
 . است t-1 پايان سال در i قيمت بازار هر سهم شركت

 شفافيت سود  ܴ௜,௧ = ଴ߙ + /௜,௧ܧଵߙ ௜ܲ,௧ିଵ + /௜,௧ܧ∆ଶߙ ௜ܲ,௧ିଵ +   )6رابطه  ௜௧ߝ

 i شـركت  غيرعـادي  اقلام از قبل سهم هر سود ௜,௧ܧ؛ tدر سال  iبازده سالانه سهام  ௜,௧ܴاين رابطه، در 
قيمـت سـهام در    ௜ܲ,௧ିଵ؛ tتـا   t -1 غيرعادي از سالتغيير در سود هر سهم قبل از اقلام  ௜,௧ܧ∆ ؛tسال  در

  . t -1 پايان سال

 ܨܥ نزديك به نقد بودن ௜ܱ௧ = ଴ߚ + ௜௧ܫଵܰߚ +   )7رابطه  ௜௧ߝ

ܨܥ در اين رابطه، ௜ܱ௧   ܫܰ؛ ي شـركت هـا  يـي داراجريان نقدي عملياتي تقسيم بر كـل௜௧    سـود خـالص
  .دشو يممحاسبه  آن) β1( بيضراز اين متغير، كه  ي شركتها ييداراتقسيم بر كل 
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 ܧܴ  دهندگي آگاهي ௜ܶ௧ = ଴ߚ + ௜௧ܫଵܰߚ + ௜௧ܫܰ∆ଶߚ + ܧܴ  )8رابطه  ௜௧ߝ ௜ܶ௧ ܫܰ؛ ماهه سهام شركت ميانگين بازده دوازده௜௧  كه ي شركتها ييداراسود خالص تقسيم بر كل 

  .دشو يمشده مدل محاسبه  اين متغير از ضريب تعيين تعديل

 كاري  محافظه  

	حسابداري كاري محافظه = عملياتي تعهدي دوره/اقلام اول در ها دارايي جمع   )9رابطه  (1-)×

 هنگام بودن به 

هـاي   صـورت  شده از پايان سال مالي تا زمـان انتشـار   از تعداد روزهاي سپري ،هنگام بودن براي محاسبه به
  .شده آن استفاده شده است مالي حسابرسي

  )مديريت ريسك(گر متغير تعديل 
. شود كه خود داراي چهار عامل كليدي اسـت  مديريت ريسك  متغير مستقل شناخته مي ،در اين پژوهش

عدم اطمينـان محيطـي،    :اند از عبارت) 2009( 1گوردن و همكارانهاي  پژوهشاين چهار عامل با توجه به 
 .شود ادامه هر يك از اين عوامل توضيح داده ميدر . مديره نظارت هيئت رقابت صنعت، اندازه شركت و 

  عدم اطمينان محيطي)Eu(  
عنوان تغيير يا تغييرپذيري در محيط داخلي سازمان تعريف شده است كه با استفاده از سه پارامتر  به 

  ):2009گوردن و همكاران، (شود  گيري مي زير اندازه

)ܸܥ  ضريب تغييرات فروشـ بازار  )الف ௜ܵ௧)  10رابطه(  

௜ܵ௧  فروش شركتi  در سالt است.  
  

  فناوري ـ ضريب تغييرات هزينه سرمايه )ب
اسـتفاده   WACC(2( يعني روش ميانگين موزون هزينه سـرمايه  ؛11براي محاسبه هزينه سرمايه از رابطه 

  .شد

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. GordonLoeb & Tseng 
2. Weighted Average Cost of Capital 
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ܥܥܣܹ = ൬ ܦܦ + ൰݇ௗܧ + ൬ ܦܧ +   )11رابطه  ൰݇௘ܧ

ارزش  ܦ؛ ارزش بازار حقوق صاحبان سـرمايه  ܧ؛ موزون هزينه سرمايهميانگين  ܥܥܣܹدر اين رابطه، 
براي . است دار هاي بهره نرخ هزينه بدهي ௗ݇؛ نرخ هزيه حقوق صاحبان سرمايه ௘݇؛ دار هاي بهره بازار بدهي

  .شود مي استفاده 12از رابطه  دار هاي بهره محاسبه نرخ هزينه بدهي

݇݀ = 1)ܦ݇ −   )12رابطه  (ݐ

نـرخ بهـره بـازار     ܦ݇ .درصد در نظر گرفته شده است 5/22نرخ مؤثر مالياتي است كه  tدر اين رابطه، 
  .است دار هاي بهره نرخ هزينه بدهي ݀݇؛ )نرخ بهره بانك مركزي( دار هاي بهره بدهي

نرخ هزينه حقوق صاحبان سهام هر سال شركت نيز از طريق مدل رشـد گـوردون محاسـبه و تعيـين     
  .آيد به دست مي 13بر اساس اين مدل، هزينه سرمايه شركت از طريق رابطه . شده است

௘ܭ = ଵ௢ܲ(1ܦ − (ܨ +   )13رابطه  ݃

آخـرين   D଴ ؛داران انتظار سـهام نرخ بازده مورد  ௘ܭ؛ هاي صدور و فروش درصد هزينه ܨدر اين رابطه، 
ଵܦ سـود تقسـيمي پايـان سـال، يعنـي      ଵܦ؛ نـرخ رشـد سـود تقسـيمي     ݃؛ سود سهمي تقسـيمي هـر سـهم    = D଴(1 + g)  و௢ܲ است قيمت جاري سهام.  

هاي انتشار كه در رابطه با حقوق صاحبان سهام فقـط در بخـش سـرمايه پرداخـت      در خصوص هزينه
  .شده استدرصد استفاده  1شده از نرخ ثابت 

  .به دست آمده است 14از طريق رابطه  (݃)نرخ رشد 
دو  نسبت پايدار باشد، آنگـاه از حاصـل ضـرب    اگر نسبت انباشت سود و بازده حقوق صاحبان سهام به

ܧܱܴ  .استفاده كرد ݃توان براي محاسبه  رابطه مي = 	ቀخالص	سود ÷ سهام صاحبان  ቁحقوق

نسبت	انباشت	سود = 	൬1 − ቀسال	همان	ܵܲܦ	 ÷ ݃ ቁ൰ܵܲܧ	همان	سال = ቀܴܱܧ	 × انباشت	سود  ቁنسبت

  )14رابطه 

  .است tدر سال  iسود خالص قبل از ماليات شركت  ௜௧ܫ  )15رابطه  (௜௧ܫ)ܸܥ  ضريب تغييرات سود خالص قبل از ماليات ـ سود) ج
  .آيد به دست مي 16از رابطه ) Eu(بنابراين، عدم اطمينان محيطي 
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ܷܧ  = ݃݋݈ ൬෍෍ ଷ௞ୀଵ(௞ܺ)ܸܥ ൰ 

(௞ܺ)ܸܥ = ∑ (௓ೖ,೟ି௓തೖ)మேே௧ୀଵ|ܼ̅௞|  

  )16رابطه 

  CV(X୩) = l ܺضريب تغييرات عدم اطمينان؛௞,௧ܼ௞,௧ = (ܺ௞,௧ − ܺ௞,௧ିଵ)  عدم اطمينانk  در سالt ؛ Zത୩  متوسط تغييرات عدم اطمينانيK براي عدم اطمينان بازار، فنـاوري و   ܭ=  1,2,3و  طي دوره پژوهش
  . سود است

 رقابت صنعت )CI(  
رقابـت صـنعت از   . كند كه تمركز پايين يعنـي رقابـت بـالا    گيري مي رقابت صنعت، تمركز صنعت را اندازه

هاي  سهم بازار از طريق رابطه زير، فروش. آيد ها در صنعت به دست مي هاي بازار همه شركت مجموع سهم
  ).2009گوردن و همكاران، ( ديآ هاي صنعت به دست مي هر شركت تقسيم بر كل فروش

ܫܥ =෍ ௜ܵ௧݈ܶܽݐ݋	ܵ௦௧௡
ଵ   )17رابطه  

  .است tدر سال  sفروش صنعت  ௦௧ܵو  tدر سال  iفروش شركت  ௜ܵ௧در اين رابطه، 

  اندازه شركت)FS(  
گيـري   هـا انـدازه   ، از طريق لگـاريتم طبيعـي ميـانگين مجمـوع دارايـي     18در اينجا اندازه شركت از رابطه 

ܵܨ  ).2009همكاران، گوردن و (شود  مي = log	(݈ܽݐ݋ݐ	ݏݐݏݏܽ௜,௧)  ݏݐݏݏܽ  )18رابطه௜,௧ هاي شركت  داراييi  در سالt است.  

  مديره  نظارت هيئت)MBD(  
مـديره بـر لگـاريتم طبيعـي      مديره از رابطه زير، از طريق تقسيم تعداد اعضـاي هيئـت   متغير نظارت هيئت

  ).2009گوردن و همكاران، (شود  مي گيري ها محاسبه و اندازه فروش

ܦܤܯ = )݃݋݈ݏݎ݋ݐܿ݁ݎ݅݀	݂݋	݀ݎܾܽ ௜ܵ௧)   )19رابطه  

  )كيفيت گزارشگري مالي(وابسته متغير 
  :اند از معيارهاي اين متغير عبارت
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  2017، 1كو و همكاران( 1كيفيت گزارشگري مالي روش(. 

اسـتفاده   20گيري كيفيت گزارشـگري مـالي از رابطـه     منظور اندازه به) 2017(به پيروي از كو و همكاران 
௝௧ܣܥܹ∆  :شد = ା଴ߙ + ଵߙ ܨܥ ௝ܱ௧ିଵ + ଶߙ ܨܥ ௝ܱ௧ + ଷߙ ܨܥ ௝ܱ௧ାଵ + ସߙ ܧܴ∆ ௝ܸ௧+ ହߙ ௝௧ܧܲܲ∆ +   )20رابطه  ௝௧ߝ

؛ هـا  نسبت تغيير در اقلام تعهدي سرمايه در گـردش بـر ميـانگين دارايـي     ௝௧ܣܥܹ∆، كه در اين رابطه نسـبت تغييـر در درآمـد شـركت بـر       ܸܧܴ∆؛ هـا  نسبت جريان نقدي عملياتي بر ميـانگين دارايـي   .ܱܨܥ
  .ها است نسبت دارايي ثابت مشهود بر ميانگين دارايي ܧܲܲو ها  ميانگين دارايي

∆ܹܽܿ௜,௧ = ௜,௧ܣܥ∆ − ௜,௧ܥ∆ − ௜,௧ܮܥ∆ +   )21رابطه  ௜,௧ܦܶܵ∆

نسـبت تغييـر در    ௜,௧ܮܥ∆؛ هـا  نسبت تغييـر در وجـه نقـد بـر ميـانگين دارايـي       ௜ܥ∆، كه در اين رابطه
مـدت بـر    نسبت تغيير در تسهيلات مالي دريـافتي كوتـاه   ௜,௧ܦܶܵ∆ ؛ها هاي جاري بر ميانگين دارايي بدهي

  .ها است ميانگين دارايي
عنـوان شاخصـي بـراي محاسـبه      ، از آن بـه -1توان با ضرب كردن مقادير خطاهـا در   در رابطه بالا مي

  ).2002، 2ديچو و ديچاو( كيفيت گزارشگري مالي استفاده كرد

  ݎܿܿܣܶ )2005، 3كوتاري و همكاران( 2كيفيت گزارشگري مالي روش௜,௧ = ଴ߙ + (௜,௧ିଵݏݐ݁ݏݏܣ/1)ଵߙ + ଶߙ ௜,௧ݒܴ݁∆ + +௜,௧ܧଷܲܲߙ ௜,௧ܣସܴܱߙ +   )22رابطه  ௜,௧ߝ

  .شود مي  كمك رابطه زير محاسبه بهمعرف مجموع اقلام تعهدي است كه  TAكه در اين رابطه 

௜,௧ܣܶ = ௜,௧ܣܥ∆) − ௜,௧ܪܵܣܥ∆ − ௜,௧ܮܥ∆ + ܤܧܦܶܵ∆ ௜ܶ,௧ − ܲܧܦ ௜ܰ,௧)  23رابطه(  

در  iهاي جاري شـركت   تغييرات دارايي ௜,௧ܣܥ∆؛ tدر سال  iاقلام تعهدي شركت  ௜,௧ܣܶ، رابطهدر اين 
در  iهـاي جـاري شـركت     تغييرات بـدهي  ௜,௧ܮܥ∆؛ tدر سال  iتغييرات وجه نقد شركت  ௜,௧ܪܵܣܥ∆؛ tسال 
ܤܧܦܶܵ∆؛ tسال  ௜ܶ,௧ مدت يا حصه جاري شـركت   تغييرات تسهيلات كوتاهi   در سـالt ܲܧܦ؛ ௜ܰ,௧   هزينـه

 iهاي ابتداي دوره شركت  دارايي ௜,௧ିଵݏݐ݁ݏݏܣ؛ tدر سال  iهاي مشهود و نامشهود شركت  استهلاك دارايي
برابـر   ௜,௧ݒܴ݁∆؛ هاي ابتداي دوره تقسيم بر دارايي tدر سال  iكل اقلام تعهدي شركت  ௜,௧ݎܿܿܣܶ؛ tدر سال 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Koo, Ramalingegowda & Yu 
2. Dechow & Dichev 
3. Kothari, Leone & Wasley 
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آلات و  امـوال، ماشـين   ௜,௧ܧܲܲ؛ هـاي ابتـداي دوره   عملياتي تقسيم بر كل داراييبا تغيير سالانه درآمدهاي 

 iها براي شركت  بازده دارايي ௜,௧ܣܱܴ؛ هاي ابتداي سال تقسيم بر دارايي tدر سال  iتجهيزات براي شركت 
  .هاي ابتداي سال تقسيم بر دارايي tدر سال 

بنـابراين،   شـود،  تعهدي اختياري در منفي يك ضرب مـي هاي اقلام  در اين پژوهش، قدر مطلق ارزش
ي و كوتـار  و 1394خانقـاه و زينـالي،    زاده تقي(هاي بالاتر بيانگر كيفيت گزارشگري مالي بالاتر است  ارزش

  ).2005همكاران، 

  1999، 1كازنيك(  3روش كيفيت گزارشگري مالي(  
محاسـبه  زيـر  صـورت   كند و به با افزودن تغيير خاص وجه نقد عملياتي، مدل جونز را تعديل مي رابطهاين 
௜,௧ܣܶ/ܥܣܶ  .شود مي = ௜,௧(ܣܶ/1)ଵߚ + ܸܧܴ∆)ଶߚ − ௜,௧ܣܶ/௜,௧(ܥܧܴ∆ + +௜,௧(ܣܶ/ܧܲܲ)ଷߚ ௜,௧(ܣܶ/ܱܨܥ∆)ସߚ +   )24رابطه  ௜,௧ߝ

ܧܴ∆ ؛tدر سـال   iهاي ابتداي دوره شـركت   دارايي ௜,௧ܣܶ؛ مجموع اقلام تعهدي ௜,௧ܥܣܶكه در آن،  ௜ܸ,௧ 
؛ tدر سـال   iهاي دريـافتني شـركت    تغيير در حساب ௜,௧ܥܧܴ∆؛ tدر سال  iتغيير در درآمد فروش شركت  ܨܥ∆ ؛tدر سال  iآلات و تجهيزات شركت  اموال، ماشين ௜,௧ܧܲܲ ௜ܱ,௧  تغيير در جريان نقد عملياتي شركتi 

  .tدر سال 
است، بنابراين، مقدار بالاتر نشانگر  -1كيفيت گزارشگري مالي نيز برابر قدر مطلق خطا ضرب در 

  ).1999و كازنيك، 1393مشايخي و محمدپور، (كيفيت گزارشگري بيشتر است 

  ܴܣ∆  4كيفيت گزارشگري مالي روش௜௧ = ଴ߚ + ௜௧ݏ݈݁ܽܵ∆ଵߚ +   .است تغيير سالانه در درآمد فروش ݏ݈݁ܽܵ∆و  هاي دريافتني تغيير در حساب ܴܣ∆  )25رابطه  ௜௧ߝ
بنابراين، ارزش  است، -1هاي ضرب شده در  مانده براي كيفيت گزارشگري مالي، ارزش خالص باقي

  .دهنده كيفيت گزارشگري مالي بيشتر است بيشتر نشان

  2002ديچو و داي چيو، ( 5كيفيت گزارشگري مالي روش(  
است كـه در  ) 2002(اين شاخص، مبتني بر مدل كيفيت اقلام تعهدي ارائه شده توسط ديچو و داي چيو  

௜௧ܣܥܹ  :شود گيري مي اندازه 12رابطه  = ܨܥଵߚ ௜ܲ௧ିଵ + ܨܥଶߚ ௜ܱ௧ାଵ +   )26رابطه  ௜௧ߝ

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Kasznik 
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هـاي جـاري غيرنقـدي منهـاي تغييـر در       تغييـر در دارايـي  (اقلام تعهدي سـرمايه در گـردش    ܣܥܹ 
در اين شـاخص، كيفيـت گزارشـگري مـالي،     ). مدت هاي جاري به اضافه تغيير در بدهي بانكي كوتاه بدهي

ري بنابراين، ارزش بيشتر نشانگر كيفيت گزارشگ خواهد بود، -1شده در  هاي ضرب مانده خالص ارزش باقي
  .مالي بيشتر است

  شده مدل جونز تعديل( 6كيفيت گزارشگري مالي روش(  
  :شود محاسبه مي زير به شرحابتدا اقلام تعهدي  ،شده جونز تعديل رابطهدر 

௧,௜ܣܶ = ௧,௜ܣܥ∆ − ௧,௜ܮܥ∆ − ௧,௜ܪܵܣܥ∆ + ௧,௜ܦܶܵ∆ − ܧܦ ௧ܲ,௜  27رابطه(  

بين  iهاري جاري شركت  تغيير در دارايي ௧,௜ܣܥ∆؛ tدر سال  iاقلام تعهدي شركت  TAدر اين رابطه، 
تغييـر در وجـه    ௧,௜ܪܵܣܥ∆؛ t -1و  tبين سـال   iهاي جاري شركت  تغيير در بدهي ௧,௜ܮܥ∆؛ t -1 و tسال 

 tبـين سـال    iهاي بلندمدت شركت  تغيير در حصه جاري بدهي ௧,௜ܦܶܵ∆؛ t -1و  tبين سال  iنقد شركت 
1- t  ܧܦو ௧ܲ,௜  هزينه استهلاك شركتi  در سالt.  

,	ଶߙ	ଷߙ پس از محاسبه كل اقلام تعهدي، پارامترهاي منظور تعيين اقلام تعهدي غيراختياري، از  به ଵߙ
  .شوند برآورد مي زيرطريق رابطه 

௜,௧ିଵܣ/௜,௧ܣܶ = (௜,௧ିଵܣ/1)ଵߙ + ܧܴ∆ଶ[൫ߙ ௜ܸ,௧ − +௜௧,ିଵ൧ܣ/(ܥܧܴ∆ (௜,௧ܣ/௜௧ܧܲܲ)ଷߙ =   )28رابطه  ௜௧ߝ+

ܧܴ∆؛ tدر سال  iكل اقلام تعهدي شركت  ௜,௧ܣܶ در اين رابطه، ௜ܸ,௧     تغيير در درآمـد فـروش شـركتi 
ناخـالص   ௜௧ܧܲܲ؛ t -1 و tبـين سـال    iهاي دريافتني شـركت   تغيير در حساب ܥܧܴ∆؛ t -1و  tبين سال 

در سـال   iهاي شـركت   كل ارزش دفتري دارايي ௜௧,ିଵܣ؛ tدر سال  iآلات و تجهيزات شركت  اموال، ماشين
1- t ߝ؛௜௧ ߙو  اثرهاي نامشخص عوامل تصادفيଷ	ߙଶ	,   .است iپارامترهاي برآوردشده شركت =  ଵߙ

,	ଶߙ	ଷߙپس از محاسبه پارامترهاي از طريق روش حداقل مربعات طبق فرمول ذيل اقـلام تعهـدي    ଵߙ
  :شود تعيين ميزير از طريق رابطه  )NDA( غيراختياري

௧,௜ܣܦܰ = (௜,௧ିଵܣ/1)ଵߙ + ܧܴ∆)]ଶߙ ௜ܸ,௧ − [௜,௧ିଵܣ/(ܥܧܴ∆ +   )29رابطه  (௜,௧ିଵܣ/௜,௧ܧܲܲ)ଷߙ

  :شود محاسبه مي زيراز طريق رابطه  NDAپس از تعيين ) DA(و در نهايت اقلام تعهدي اختياري 

௜,௧ܣܦ − (௜,௧ିଵܣ/௜,௧ܣܶ) −   )30رابطه  ௜,௧ܣܦܰ
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  هاي پژوهش يافته

  آمار توصيفي
و تحليل دقيق آنها، آشنايي با آمـار توصـيفي مربـوط      منظور بررسي مشخصات عمومي متغيرها و تجزيه به

هـاي مركـزي و   شده در پژوهش كه شامل شـاخص  استفادهآمار توصيفي متغيرهاي . به متغيرها لازم است
  .نشان داده شده است 1پراكندگي است، در جدول 

  آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش. 1جدول 
  انحراف معيار  حداكثر حداقل ميانه ميانگين متغير

 893/103 197/457 -400/3363 865/0 -403/0 كيفيت سود

 707/0 411/5 -996/7 404/0 416/0 پايداري سود

 058/0 515/0 006/0 064/0 080/0 پذيري سودبينيپيش

 493/0 000/1 000/0 000/0 415/0 هموارسازي سود

 166/0 874/0 -264/2 -008/0 000/0 اقلام تعهدي غيرعادي

 445/0 000/1 000/0 000/0 272/0 مربوط بودن سود

 268/0 999/0 000/0 690/0 635/0 شفافيت سود

 770/1 506/31 -713/7 259/0 296/0 به نقد بودننزديك

 575/0 000/1 -995/0 201/0 149/0 دهندگيآگاهي

 174/0 062/1 -275/1 -010/0 -020/0 كاريمحافظه

 812/25 000/187 000/19 500/86 947/83 هنگام بودنبه

 458/0 932/2 -509/0 144/0 271/0 عدم اطمينان محيطي

 202/0 000/1 000/0 053/0 161/0 رقابت صنعت

 434/1 261/19 101/10 869/13 028/14 اندازه شركت

 043/0 562/0 256/0 363/0 368/0 مديرهنظارت هيئت

 082/0 -004/0 -897/0 -075/0 -096/0 ماليگزارشگريروش اول كيفيت

 117/0 000/0 -351/2 -068/0 -096/0 ماليگزارشگريروش دوم كيفيت

 128/0 000/0 -236/2 -085/0 -116/0 ماليگزارشگريكيفيتروش سوم

 101/0 000/0 -170/1 -065/0 -092/0 ماليگزارشگريروش چهارم كيفيت

 119/0 000/0 -216/2 -060/0 -089/0 ماليگزارشگريروش پنجم كيفيت

 128/0 000/0 -194/2 -080/0 -114/0 ماليگزارشگريروش ششم كيفيت

  آمار استنباطي
در ايـن بخـش   . ها توسط شش روش بررسـي شـده اسـت    كيفيت گزارشگري مالي براي هر يك از شركت

با توجه به نرمال نبودن اين . شود كه آيا بين اين شش روش تفاوت معناداري وجود دارد يا خير بررسي مي
 2در جـدول  متغيرها براي بررسي تفاوت بين اين شش روش از آزمون فريدمن استفاده شده كه نتايج آن 

  .آمده است
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  نتايج آزمون فريدمن وآزمون ويلكاكسون. 2جدول 

  سطح معناداري درجه آزادي آماره كاي دو
753/131 5 000/0 

  داريسطح معنا آماره آزمون هاي كيفيت گزارشگري ماليروش
 048/0 -980/1 روش اول و دوم

 000/0 -773/3 روش اول و سوم

 007/0 -709/2 روش اول و چهارم

 003/0 -929/2 روش اول و پنجم

 000/0 -241/4 روش اول و ششم

 000/0 -394/6 روش دوم و سوم

 578/0 -556/0 روش دوم و چهارم

 000/0 -532/8 روش دوم و پنجم

 001/0 -412/3 روش دوم و ششم

 000/0 -471/5 روش سوم و چهارم

 494/0 -684/0 روش سوم و پنجم

 000/0 -219/9 روش سوم و ششم

 000/0 -037/5 روش چهارم و پنجم

 042/0 -031/2 روش چهارم و ششم

 000/0 -757/9 روش پنجم و ششم

  
و سطح معناداري كمتـر   753/131آمده از آزمون فريدمن، آماره آزمون برابر با  دست بر اساس نتايج به

هاي مختلف تفـاوت معنـاداري    در روش مالي گزارشگري توان گفت بين كيفيت است، بنابراين مي 05/0از 
ها، از آزمون ويلكاكسون انفرادي بـا اسـتفاده از تصـحيح بـن      منظور بررسي تفاوت بين روش به. وجود دارد

از آزمـون   آمـده  دسـت  بر اساس نتايج به .آزمون خواهد بود 16شامل  كه شود فروني سطح آلفا استفاده مي
چهارم، اول با پنجم، دوم با چهارم، سوم با پنجم و چهارم با ششم ويلكاكسون بين روش اول با دوم، اول با 

مـالي از مـدل    گزارشـگري  هاي دوم و چهارم و پنجم كيفيـت  بنابراين، روش تفاوت معناداري وجود ندارد،
هـا تفـاوت    است، بنابراين بـين ايـن روش   003/0ها سطح معناداري كمتر از  ساير روش در .شود حذف مي

  .اردمعناداري وجود د

  يابي معادلات ساختاري مدل
  بررسي روايي مدل

هاي پژوهش، در مرحله نخست، روايي مدل و در مرحله دوم مدل سـاختاري   منظور تجزيه و تحليل داده به
بررسـي شـده    گـرا و روايـي واگـرا    هم روايي سازه، روايي گيري ابزار اندازه روايي تأييد براي .شود بررسي مي

دهد آيا نشانگرها  كه نشان مي استبررسي دقت و اهميت نشانگرهاي انتخاب شده براي روايي سازه . است
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يا  آوردند فراهم ميپژوهش مورد مطالعه در مدل هاي  سازه گيري اندازه برايساختارهاي عاملي مناسبي را 

 سـطح  رباشـد، د  96/1 از تـر  بزرگ T مقدار قدر مطلق آماره و 4/0 از بيشتر عاملي بار مقدار چنانچه .خير
 گيـري  انـدازه  بـراي  را مناسـبي  عـاملي  سـاختار  نشـانگرها  كـه  گرفـت  نتيجه توان مي درصد 95 اطمينان

 تأييدي عاملي منظور بررسي روايي سازه تحليل به. كنند مي پژوهش فراهم مدل در مطالعه مورد هاي سازه
  .داده شده است نشان 3نتايج تحليل عاملي تأييدي در جدول . )1387 هومن،(شده است  استفاده

  نتايج تحليل عاملي تأييدي. 3جدول 
 T آماره بار عاملي ها پرسش متغيرها

 كيفيت اطلاعات

 460/9 636/0 كيفيت سود

 142/10 708/0 پايداري سود

 707/14 849/0 پذيري سود بيني پيش

  238/11 6545/0 هموارسازي سود

 889/10 623/0 اقلام تعهدي غيرعادي

 698/13 738/0 بودن سودمربوط

 739/10 613/0 شفافيت سود

 514/12 703/0 نزديك به نقد بودن

 486/13 896/0 دهندگيآگاهي

 314/12 715/0 كاري محافظه

 394/8 61/0 هنگام بودن به

 مديريت ريسك

 736/12 73/0 عدم اطمينان محيطي

 525/10 668/0 رقابت صنعت

 244/14 8/0 اندازه شركت

 105/13 726/0 مديره نظارت هيئت

 مالي گزارشگري كيفيت

  906/11 605/0 روش اول

 209/13 81/0 روش سوم

 265/14 824/0 روش ششم

  
و همچنـين بـار    96/1تـر از   در تمام مـوارد بـزرگ   tآماره  مقدار شود مي مشاهده بر اساس جدول بالا،

 شـده بـراي   هـاي انتخـاب   تـوان نتيجـه گرفـت كـه پرسـش      بنـابراين مـي  تر است،  بزرگ 4/0عاملي نيز از 
 تأييـد  بـراي . كننـد  ساختارهاي عاملي مناسبي فـراهم مـي   پژوهش،در مدل شده  ابعاد بررسيگيري  اندازه

 ايـن  بـه  گرا هم روايي. شود مي استفاده گرا شاخص روايي هم ازعلاوه بر روايي سازه گيري  اندازه ابزار روايي

 گرايـي از  هم اعتبار براي. باشند داشته زيادي بستگي هم با يكديگر سازه هر هاي شاخص كه گردد برمي اصل
پذيرفته  5/0متغير است كه مقادير بالاتر از  1مقدار اين ضريب از صفر تا . استفاده شده است AVE 1معيار

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Average variance extracted 
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 تعريف نشانگرهاي آن توسط سازه يك واريانس درصد 50 حداقل كند مي تضمين مقدار شود، زيرا اين مي
  .است شده ارائه پژوهش حاضر در گرا هم روايي بررسي از حاصل نتايج ادامه، در. شود مي

  بستگي گرا و ماتريس هم نتايج روايي هم. 4جدول 
  كيفيت گزارشگري مالي مديريت ريسك كيفيت اطلاعات  )AVE(گرا  همروايي  متغيرها

   709/0  503/0 كيفيت اطلاعات

  732/0 469/0  537/0 ريسكمديريت 

 753/0 501/0 564/0  567/0  كيفيت گزارشگري مالي

  
منظـور   در ايـن پـژوهش بـه   . اسـت  PLS در روش رواييروايي واگرا سومين معيار سنجش  ،نهايت در

روايـي واگـراي قابـل     ،در اين روش. استفاده شده است )1981( لاركربررسي روايي واگرا از روش فورنل و 
ي خـود تعامـل   هـا  با شـاخص  ،هاي ديگر با سازهدر مقايسه قبول حاكي از آن است كه يك سازه در مدل، 

بـراي هـر سـازه     AVE كه ميزان شود پذيرفته مي، روايي واگرا وقتي لاركرفورنل و به گفته . بيشتري دارد
بيشـتر از ضـرايب    AVEجذر عبارتي،   بهاشد يا هاي ديگر ب بيشتر از واريانس اشتراكي بين آن سازه و سازه

صورتي روايي واگـراي قابـل    اين مدل در. نشان داده شده است 4جدول در  ،اين ماتريس. بستگي باشد هم
  :از مقادير زيرين خود بيشتر باشد )AVEمجذور(قبولي دارد كه اعداد مندرج در قطر اصلي 

 توجه با. گرا و واگراي مدل مطلوب است گرفت كه روايي همتوان نتيجه  ها، مي با توجه به نتايج جدول
  .شود مي بررسي تأييدشده ابعاد از استفاده با ها فرضيه بعد قسمت در روايي تأييد به

  مدل پژوهش
ضـرايب موجـود در    .نشان داده شده است 2و  1هاي  هاي پژوهش در شكل مدل پژوهش مربوط به فرضيه
و متغيرهاي ) بيضي(دسته نخست، روابط بين متغيرهاي پنهان . شوند م مياين نمودارها به دو دسته تقسي

با توجه به بارهـاي عـاملي   . گويند هستند كه اين روابط را در اصطلاح بارهاي عاملي مي) مستطيل(آشكار 
بـه  . گيري سازه مربوطه، بيشتر و سهم كدام متغير، كمتر است توان گفت كه سهم كدام متغير در اندازه مي
گيري سازه مربوطه سهم بيشتري دارد و  تري داشته باشد، در اندازه ان ديگر، متغيري كه بار عاملي بزرگبي

دسته دوم روابط بين متغيرهاي پنهـان و  . متغيري كه بار عاملي كمتري داشته باشد، سهم كمتري را دارد
تمـامي  . شـوند  اسـتفاده مـي  پنهان هستند كه با عنوان ضرايب مسير نام برده شده و براي آزمون فرضيات 

زماني معنادار است كه مقدار قدر مطلـق  ) t-value(اين آماره . شوند آزمون مي tضرايب با استفاده از آماره 
  .باشد 96/1آن بيشتر از 
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  ضرايب مسير مدل پژوهش. 1شكل 

  
  معناداري ضرايب مسير مدل پژوهش. 2شكل 

 مدل پژوهش و شاخص برازش تعيين ضريب

 وابسـته  متغيرهـاي  بـراي  )2R(داده  توضيح واريانس مقدار از استفاده شده، با طراحي مدل بيني پيش قدرت
 توسـط  وابسـته  متغيـر  واريـانس  از اندازه چه كه موضوع اين درك به ضريب تعيين تحليل .شود مي تحليل
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 است نوسان در 1 و صفر بين تعيين، ضريب. كند مي شود، كمك تعيين مي ها كننده بيني پيش از اي مجموعه

 تغييـرات  اسـت  نتوانسته رگرسيون هرگز خط يعني باشد، صفر برابر اگر كه شود مي اين صورت توجيه به و

رگرسـيون   خـط  باشـد، يعنـي   1 برابر تعيين ضريب اگر. دهد نسبت مستقل تغييرات متغير به را تابع متغير
 مقـدار  سـه  دهـد و  نسـبت  مسـتقل  متغيـر  تغييرات به را وابسته متغير تغييرات توانسته است دقيق طور به

ترتيب ضريب تعيين ضـعيف،   ضريب تعيين هستند كه به مقادير براي ملاك عنوان به 67/0 و 33/0، 19/0
  .شود گزارش مي 5ضريب تعيين مدل در جدول . دهند متوسط و قوي را نشان مي

  ضريب تعيين مدل پژوهش. 5جدول 
  قدرت ضريب تعيين  ضريب تعيين  

 ضعيف  211/0 كيفيت گزارشگري مالي

 
 مـدل  بـرازش  از منظور. شودمي بررسي مدل شاخص برازندگي آن، برازندگي و مدل سنجش منظور به

 سـاختاري  معـادلات  تحليـل  در .دارد توافـق  و سـازگاري  مربوطه هاي داده با حد چه تا مدل كه است اين
 معيـار  .حاصـل شـود   اطمينـان  مدل برازندگي از بايد آنها تفسير از قبل و پارامترها تخمين انجام متعاقب

 و 25/0، 01/0 مقـادير . دارد نام) Gof( است، شده گرفته نظر در جزئي مربعات حداقل روش براي كه كلي
ترتيـب نشـان از ضـريب بـرازش ضـعيف،       ضريب برازش هستند كـه بـه   مقادير براي ملاك عنوان به 36/0

  .متوسط و قوي دارند
  :آيد به دست مي برازش از فرمول زيرمقدار نيكويي 

ܨܱܩ = ට݈ܽ݊ݑ݉݉݋ܥଓݕݐതതതതതതതതതതതതതതതതതതത ∗ ܴଶതതതത ܨܱܩ = √0.535 ∗ 0.211 = 0.336 

  )31رابطه 

  . ميانگين ضريب تعيين است ଶതതതതܴميانگين مقادير اشتراكي و  	തതതതതതതതതതതതതതതതതതݕݐଓ݈ܽ݊ݑ݉݉݋ܿدر اين رابطه
بـودن مـدل پـژوهش    به دست آمده كه بيـانگر مناسـب    336/0شاخص نيكويي برازش مدل پژوهش 

  .است

  مقادير اشتراكي براي هر يك از متغيرها. 6جدول 
 )communality(ياشتراكمقادير متغيرها

 503/0 كيفيت اطلاعات

 537/0 مديريت ريسك

 567/0 كيفيت گزارشگري مالي

 قدرت ضريب 2Qضريب  

 متوسط 162/0 كيفيت گزارشگري مالي
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در صورتي كـه مقـدار   . شود استفاده مي 2Qقدرت پيش بيني مدل از معيار  منظور بررسي همچنين به

2Q  ترتيـب   بـه كنـد،  را كسب  35/0و  15/0، 02/0سه مقدار  )متغير وابسته( زا يك سازه درون رابطه بادر
  .استزاي مربوط به آن  هاي برون بيني ضعيف، متوسط و قوي سازه يا سازه قدرت پيش دهنده نشان

  هاي پژوهش بررسي فرضيه 
  .اند اين پژوهش شامل دو فرضيه است كه در اين قسمت بررسي شده

  .دارد معناداري تأثير گزارشگري مالي كيفيت بر كيفيت اطلاعات :فرضيه اول
 مشاهده 1طور كه در نمودار شكل  گزارشگري مالي، همان كيفيت بر كيفيت اطلاعات در بررسي تأثير
 755/6 بـا  برابـر  t قدر مطلق آماره مقدار است و مثبت مقداري كه است 459/0 با برابر شده، ضريب مسير

تـوان گفـت كـه     مـي  درصـد  95 اطمينان با نتيجه در است، بيشتر 96/1 عدد از كه )2نمودار شكل ( بوده
عبـارتي، بـا افـزايش كيفيـت      بـه . مثبـت معنـاداري دارد   گزارشگري مالي تأثير كيفيت بر اطلاعات كيفيت

  .شود يابد، بنابراين فرضيه اول پژوهش پذيرفته مي گزارشگري مالي افزايش مي اطلاعات، كيفيت

  براي فرضيه اول Tضريب مسير و آماره . 7جدول 
  نتيجه خطاي استاندارد Tآماره ضريب مسير

  پذيرش 068/0 755/6 459/0
  

  .كندمي تعديل را مالي گزارشگري كيفيت بر اطلاعات كيفيت تأثير مديريت ريسك :فرضيه دوم
مالي،  گزارشگري كيفيت بر اطلاعات كيفيت بر تأثير ريسك در بررسي اثر متغير تعديلگر مديريت 
 .است 023/0 با برابر ريسك اثر تعديلگر مديريت شود، ميزان مي مشاهده 1طور كه در نمودار شكل  همان
 با نتيجه، در است، كمتر 96/1 عدد از كه )2نمودار شكل (است  583/0 با برابر t قدر مطلق آماره مقدار

 و اطلاعات كيفيت رابطه بين بر ريسك كه متغير تعديلگر مديريت توان گفت مي درصد 95 اطمينان
  .شود مي رد پژوهش دوم فرضيه معناداري ندارد و در نتيجه، مالي تأثير گزارشگري كيفيت

  براي فرضيه دوم Tضريب مسير و آماره . 8جدول 
  نتيجه خطاي استاندارد Tآماره ضريب مسير

  رد 039/0 583/0 023/0

  گيري نتيجه
هاي سنجش كيفيت گزارشـگري مـالي و همچنـين     اين پژوهش با دو هدف اصلي كه تحليل مقايسه مدل

بدين منظور، از اطلاعات مـالي  . بررسي ارتباط كيفيت اطلاعات و كيفيت گزارشگري مالي است، انجام شد
هـاي پرتكـرار كيفيـت اطلاعـات حسـابداري و       و از تمام معيار 1397تا  1390هاي  شركت طي سال 138

نتـايج اوليـه پـژوهش نشـان     . كنندگي مديريت ريسك استفاده شد كيفيت گزارشگري مالي با نقش تعديل
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داده كه در دوره زماني مد نظر از بين شش مدل كيفيت گزارشگري مالي با مقايسـه دو بـه دو فقـط سـه     

هاي پژوهش از سـه معيـار    ا پژوهش تفاوت معناداري دارند و براي آزمون ساير فرضيهه با ساير معيار مدل
هاي كيفيت اطلاعات و كيفيت  توان به تأييد ارتباط شاخص از ساير نتايج پژوهش مي. منتخب استفاده شد

و  رآزادي ـام ،)1394( سـندي و همكـاران   اشاره كرد كـه مطـابق بـا نتـايج پـژوهش ثمـره       گزارشگري مالي
دقتـي كـه    عنـوان  تـوان بـه   اين نتايج پژوهش را مـي  .است) 1395( يرينصو  خيمشا و) 1397(مكاران ه

با توجـه  . كند، دانست گذاران ارائه مي منظور آگاهي سرمايه ري مالي در بيان اطلاعات حسابداري بهشگگزار
توانـد   به نتيجه فرضيه دوم پژوهش برخلاف انتظار پژوهش، تصور بر ايـن بـود كـه مـديريت ريسـك مـي      

عنوان يك بازوي مناسب تعديلگر، شدت ارتباط كيفيت اطلاعات و كيفيت گزارشگري مـالي را افـزايش    به
يي خـود را در  كـارا يت ريسك در ايران، توان گفت كه سازوكارهاي مدير مي. دهد، اما اين رابطه تأييد نشد
شـود كـه در    شده نشان نداده است از اين رو، با توجه بـه نتـايج پيشـنهاد مـي     اين ارتباط در نمونه بررسي

و  2017كـو و همكـاران،   (ها از روش كيفيـت گزارشـگري مـالي     سنجش كيفيت گزارشگري مالي شركت
بـرده تفـاوت معنـاداري     هاي نام ها با روش ا ساير روششده استفاده شود، زير جونز تعديل) 1999كازنيك، 

گيـري بهتـر و    ندارند و افزايش كيفيت اطلاعات در نهايت، به افزايش كيفيت گزارشـگري مـالي و تصـميم   
توان به بورس اوراق بهادار تهران پيشنهاد داد  پس مي. گذاران منجر خواهد شد بهينه شدن سرمايه سرمايه

 بـه  .بندي كنند هاي كيفيت گزارشگري مالي و كيفيت اطلاعات رتبه ديدگاه معيارهاي بورسي را از  شركت
هاي مديريت ريسك در ايران را ارزيـابي كننـد، زيـرا بـه      شود زيرشاخه خبرگان و پژوهشگران پيشنهاد مي

هـاي آتـي    براي پژوهش. هاي مديريت ريسك موجود نياز به اصلاح و تجديد نظر دارد رسد شاخص نظر مي
هاي ريسك بر كيفيت گزارشـگري مـالي و نقـش تعـديلگر      شود كه نقش معيار پژوهشگران پيشنهاد ميبه 

  .مديريت ريسك را نيز ارزيابي كنند

  منابعفهرست 
 يگزارشـگر  تي ـفيبـر ك  يبحران مال ريتأث ).1396(رضا  ،ممشلي ؛علي ،نسب بهرامي ؛سيدكاظم، ابراهيمي

  . 165 -141 ،)3(8 ،دانش حسابداري. يمال

الگـوي  ). 1397(اميرآزاد، ميرحافظ؛ برادران حسـن زاده، رسـول؛ محمـدي، احمـد؛ تقـي زاده، هوشـنگ       
 .مفهومي عوامل مؤثر بر كيفيت گزارشگري مالي در ايران به روش نظريـه پـردازي زمينـه بنيـان    

  . 42 -21 ،)4(10، هاي حسابداري ماليپژوهش 

تـأثير شـفافيت اطلاعـات    ). 1392(الـدين؛ بهشـتي نهنـدي، رضـا      بادآور نهنـدي، يـونس؛ قـادري، صـلاح    
 .هاي پذيرفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران    گذاري در شركت حسابداري بر ناكارايي سرمايه

 .82-65، )68(21 هاي اقتصادي، ها و سياست پژوهش
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  همحدودكننـد  يدر كـاهش اثرهـا   يمال يگزارشگر تيفينقش ك ).1394( مهدي ، زينالي، وحيد؛  زاده تقي

 و هـاي حسـابداري   بررسـي . عمـر   ههـا در مراحـل چرخ ـ   شـركت  يگـذار  هيسود بـر سـرما   ميتقس
  . 182 -161، )2(22، حسابرسي

 ياطلاعـات حسـابدار   تيفيك ريثأت يبررس ).1394( نيحسجباري،  ؛دخت فرحعبادي،  ؛، جواديسند مرهث
 نيدوم ـ .شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران     پذيرفتـه  يها در شركت يمال يگزارشگر تيفيبر ك

، يمـالز ـ   كوالالامپـور ، ياقتصـاد و حسـابدار  ت، يريدر مد نينو يها پژوهش يالملل نيكنفرانس ب
  .نيكار آمدسسه سرؤم

مـديره و   تئ ـرقابت بازار محصـول بـا سـاختار هي   بررسي رابطه ). 1392(خدامي پور، احمد؛ بزرايي، يونس 
  .51-66، )14(4، دانش حسابداري .كيفيت افشا

و تخصـص حسـابرس بـر     يمـال  يگزارشـگر  تي ـفيك ريثأت ـ ).1397( نيعبدالحسطالبي،  ؛حهيدلپسند، مل
كـرج،   .وكـار  در كسب يو نوآور تيريمد ،يحسابدار يالملل نيكنفرانس ب نيسوم .عملكرد شركت

  . يشهردار ياريسازمان هم يكاربرد يجامع علمدانشگاه 

بررسي نقش كيفيت گزارشگري مالي در كـاهش تضـاد   ). 1397(رضايي، فرزين؛ صادق نژاد هزاوه، سمانه 
، )37(10، تحقيقات حسابداري و حسابرسي .گذاري و سياست تقسيم سود بين تصميمات سرمايه

21-40.  

تأثير تداوم انتخـاب حسـابرس بـر كيفيـت     ). 1391(صادق سجادي، سيد حسين؛ فرازمند، حسن؛ قرباني، 
  .109 -81 ،)1(4، هاي حسابداري پيشرفت .حسابرسي

ي رابطه بين كيفيت گزارشگري مالي بررس). 1397(پور، محمد؛ جندقي، غلامرضا؛ رحماني، محمد  كاشاني
هـاي   پـژوهش  .شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران     هاي پذيرفته با افشا اطلاعات پايداري شركت

 . 31-11، )1(8، تجربي حسابداري

انتخـاب سـطح كيفيـت      هكننـد  بررسـي عوامـل تعيـين   . )1390(مصـطفي  رحيمـي،   ؛كردستاني، غلامرضا
 ،هـاي تجربـي حسـابداري مـالي     پـژوهش . اقتصادي آن در بازار سرمايه هايگزارشگري مالي و اثر

2)6( ،67- 91 . 

در  هيسـرما  تيرياطلاعـات بـر مـد    يافشا تيفيك ريثأت يبررس ).1393( رضايعلشهرياري،  ؛، طاهرهيمراد
 ـ  .شده در بورس اوراق بهادار تهـران  پذيرفته يها گردش در شركت اقتصـاد،   يالملل ـ نيكنفـرانس ب

 .كشور لهستان، يو علوم اجتماع تيريمد، يحسابدار

بـر مربـوط بـودن     يمـال  يگزارشـگر  تيشفاف ريثأت يبررس ).1395(سادات  دهيسپي، رينص؛ شهناز، خيمشا
 . 111 -97، )19(8 ،يحسابدار يتجرب يها پژوهش. يارزش سود حسابدار
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 .يگذار هيسرما ييو كارا يبده ديسررس يمال يگزارشگر تيفيك ).1393( فرشادمحمدپور، ؛ تايب، يخيمشا

  . 14-1، )4(2 ،يمال تيريراهبرد مد يپژوهش يفصلنامه علم

نقـش   يابي ـمـدل و ارز  يطراح ـ ).1399( مـان ياي، داداش ـ؛ ميابراهي، عباس؛ كاوه، فر نيآذ؛ محمدي، نوروز
 ـ  هبـر رابط ـ  تيريمد ييتوانا يليتعد مجلـه   .ينـدگ ينما  هن ـيو هز يمـال  يگزارشـگر  ييخوانـا  نيب

  . 18-1، )1(12 ،دانشگاه اصفهان يمال يحسابدار يها پژوهش

  . ، تهرانسمت سازمان .علمي پژوهش در فراتحليل عملي راهنماي ).1387( حيدرعليهومن، 

 سـك ير تيريمـد  يرابطه سطح افشا ).1392(رزگار ، پوراصل طالب؛ ركويشي، هرمز؛ درضايحم، فرد يليوك
 . 73 – 66، )103(4، بورس ماهنامه. متيبا حجم معاملات و ق
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Abstract 
Financial reporting quality is an effective factor in reducing information asymmetry 
that can affect different dimensions of a company. Although much research has been 
done in the financial and accounting literature, few studies have been conducted on 
the impact of accounting information quality and risk management on the quality of 
reporting using the structured analysis approach. In this research, six companies have 
been investigated in order to evaluate the quality of financial reporting in Iranian 
companies. For this purpose, 138 companies were selected from the companies listed 
in the Tehran Stock Exchange as their sample and their financial information during 
the years 2012-2019 has been studied. Structural equation analysis evidence suggests 
that the quality of accounting information has a positive and significant effect on 
financial reporting quality, but risk management cannot play a role in moderating this 
relationship. 
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